Profitabilni obchodovani A-Z: ukazkovy systém FBLL

Upozornéni — publikovany systém je uréen vyhradné k edukativnim ucelim. Jeho smyslem je
demonstrovat cestu k vytvoreni obchodniho planu pro konzistentni aplikaci jednoduchého edge
s pomoci Sirsi diverzifikace.

Z dokumentu si mQzete vzit inspiraci, je vSak nutné, abyste vSechna pravidla sami otestovali a
dopracovali taktiky pro fizeni risku odpovidajici kontextu svého vlastniho risk managementu, velikosti
obchodovaného uctu a podobné. Publikované informace neslouzi v zadném pripadé coby konkrétni
investicni ¢i obchodni doporuceni a jsou uréeny pouze k demonstraci a vyukovym tcéelim. Vydavatel
serveru Financnik.cz ani jednotlivi autofi nejsou registrovanymi brokery ci investi¢nimi poradci ani
makléfi. Kazdy trader je zodpovédny za sva vlastni rozhodnuti. Burzovni obchodovani a investovani

s finan¢nimi instrumenty je vysoce rizikové a minulé vysledky (realné ani hypotetické) nejsou zarukou
budoucich zisk(. Nikdy se nepoustéjte do obchodd, jejichZz podstaté plné nerozumite. VSechny equity
krivky publikované v dokumentu vznikly jako historické backtesty demonstrujici hypotetickou vykonnost
portfolia na historickych datech pfi aplikaci uvedenych pravidel.

Zakladni popis logiky systému

Logika popisovaného systému vychazi z principu, ktery jsme na Finan¢nikovi publikovali jiz v roce 2009
(viz http://www.financnik.cz/komodity/fin _home/jak-hledat-edge.html). Jde o dlouhodobou tendenci
zejména akciovych trh( vytvaret korekce po vyraznéjsich propadech. Zkoumani této tendence se vénuiji
delsi dobu a mam ji zapracovanou v nékolika svych systémech (nékteré jsou dost podobné tomu, ktery
je zde popsan).

Jak se dostat od myslenky k obchodnimu systému? Sam postupuji ve zkratce nasledovné:

Hrubé testovani zakladnich tendenci. V trzich priibézné sleduji rlizné pohyby a na historickych grafech
testuji jejich pripadnou dlouhodobou opakovatelnost. Napriklad mé zaujme vyrazny pohyb, po kterém
nasleduje korekce. Na jednom trhu s omezenou historii zkoumdam, jestli existuji néjaké dlouhodobéjsi
tendence spojené s danou udalosti (ve stylu zminovaného ve ¢lanku
http://www.financnik.cz/komodity/fin_home/jak-hledat-edge.html). Testuji i zapojeni Sirsiho kontextu
(naptiklad chovani ostatnich trh, hladiny volatility atd.) a premyslim o fundamentainim divodu
vysvétlujicim zaklad reakce trhu.

Tento proces je postupny. Je logické, Ze béhem jednoho dne nevnhimam mnoho zajimavych situaci

k testovani. Trading je nicméné kontinudlni proces a zejména, kdyz mate v trhu spusténé vlastni
systémy, zacnete jej vnimat intenzivnéji. Mohu vam garantovat, Ze kazdy tyden pak budete mit mnoho
podnétd k testovani. A to je i divod tohoto dokumentu — zacnéte uvedena pravidla sledovat na demu.
Uvidite, ze k trhdim zac¢nete mit blizsi vztah.

Jemné;jsi testovani tendenci s konkrétnimi vystupy. V prvni fazi hledani edge mé nezajimaji konkrétni
ztraty a zisky, ale tendence. Pokud testy ukazuji na potencialni edge, otestuji jej podrobnéji s vyuZzitim
konkrétnich ovérenych vystupll. Napfiklad toho, ktery naleznete dale. Mam rlizné zakladni vystupy pro
rlizné typy pristupd (typu kratkodoby reverzni obchod, trendovy obchod atd.) a chci vidét, Ze edge na
nékolika malo trzich s adekvatnim vystupem funguje. Parametry systému vesmés neoptimalizuji, takze
pokud edge s béznymi vystupy nefunguje, radéji se vénuiji jiné obchodni myslence.

Ovéreni edge na vice trzich a dlouhé historii. Funkénost systému (tedy komplet vstup a vystup) ovéruji
aplikaci na mnoho trhi (nejcastéji akcie z SP100, SP500, rizna ETFs portfolia, komodity atd.) a dlouhé
historii dat, kterou jsem nepoufZil pro stavbu strategie. Chci vidét skutecné robustni chovani daného
pfistupu na celém spektru trha.



To vsSe je pochopitelné velmi strucné feceno. Za stavbou kazdého systému byva opravdu mnoho prace,
zejména pokud vytvarite systémy tak, aby vam diverzifikovaly stavajici portfolio. O Ffadé taktik pisi
podrobnéji v seridlu Profitabilni obchodovani A-Z.

Ukazkovy systém FBLL

Pojdme ale konkrétné k ukazkovému systému FBLL (Finan¢nik Buy Lower Low), na kterém si mliiZzeme
fadu taktik z procesu vytvareni obchodnich systému popsat podrobnéji (nékteré informace naleznete
pfimo v tomto dokumentu, dalsi v ¢lancich publikovanych v rdmci seridlu na Financnikovi).

Zakladni tendence, ze které systém vychazi, je ndvrat k primérné cené (mean reversion) poté, co se od
ni trh odchyli. Pohyb se da popsat mnoha zpUsoby. Osobné mam rad Price Action. Pokles cen tak
mulzZeme sledovat napfriklad pres nizsi uzaviraci hodnoty jednotlivych dn(l. Systém FBLL pracuje

s dennimi Low.

Systém obchoduje pouze na dlouhou stranu (tedy nakupuje). Zakladni vstupni podminka ¢eka na situaci,
kdy trh vytvofil 3 nizsi Low a i Low potencialné vstupni usecky je nizsi nez Low véerejSiho dne. Tedy
vstupem je Close ctvrté usecky s nizSim Low:
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Vstup na Close znamen3, Ze pfikaz zadavame tésné pred uzavienim trhu. Podrobnéji se tématu vénuji
v seridlu Profitabilni obchodovani A-Z. Urcité je mozné vstupovat i na Open nasledujici Usecky. Zkuste si
dané moZnosti otestovat a porovnat.

Druhou vstupni podminkou je trendovy filtr. Systém by mél vstupovat do mensich korekci, ale nechci
obchodovat proti silnému trendu (byt i v takovych podminkach dany setup funguje). Systém nakupuje
v momenté, kdy je Close vstupni usecky nad SMA 100 (jednoduchy klouzavy primér za poslednich 100
usecek).

V konkrétni feci kddu mizZe naprogramovana vstupni podminka vypadat napfiklad takto (kéd pro
TradeStation):

If L<L[1] and L[1]<L[2] and L[2]<L[3] and C>Average(C,100) then Buy this bar close ;

Co se vystupU tyée — zde se otevird prostor pro testovani vasich vlastnich napadd a myslenek. Uvedeny
systém je skutecné zakladni a Ize jej rozvijet dale! Sami si otestujte, jestli by se systému dafilo l1épe se
vzdalenéjSimi vystupy nebo tfeba s posouvanym stop-lossem.

Osobné u reverznich systémd, jako je FBLL, obchoduji pro mensi targety. Jeden z mych osvédcenych
vystupl z long pozice je situace, kdy trh vytvofi rostouci Gsecku, ktera ma télo (absolutni hodnota
rozdilu Close a Open) vétsi nez télo predchazejici tsecky.



V kédu TradeStation mliZzeme vystup vyjadrit takto:

If Marketposition=1 and C>0 and AbsValue(C-0)>AbsValue(C[1]-O[1]) then sell this bar
Close;

V lidské feci kdd znamend — pokud jsme v dlouhé pozici, Close je vétsi nez Open a soucasné télo usecky
je vétsi nez télo predchazejici usecky, uzavieme pozici na Close Usecky.

V systému dale aplikuji podminku zakazujici vstup na Useckach, které soucasné splfiuji pravidla pro
vystup z pozice.

Ato je vse.

Urcité vas napada, Ze by v kddu mélo byt zakomponovdno Fizeni rizika a urcité mate pravdu. A zde je
opét prostor pro vase vlastni testy. VSechny testy prezentované v tomto dokumentu jsou bez pouziti
stop-lossu. Je to proto, Ze v praxi u nékterych pozicnich systém fixni stop-lossy nepouzivam a riziko
fidim pres celkovou diverzifikaci. Opét planuji na toto téma pripravit do seridlu jeden dil. Nicméné
samoziejmé je dllezité, abyste si sami otestovali systém s rlznymi typy stop-lossti a sami si zvolili
variantu, kterd vam bude vyhovovat. Pro papertradovani na demo uc¢tu mlzete pouzit systém tak, jak je
zde prezentovan.

Pti ovéfovani tendenci aplikuji kdd nejprve na nékolik malo trh(, kde mé zajima potvrzeni testovaného
edge (nikoliv krasna equity krivka). Equity na trh SPY (ETFs kopirujici trh S&P 500) vypada napfiklad
takto:

Equity Curve Line - SPY Daily(01/03/00 16:00 - 09/09/16 16:00)
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Kéd aplikovany na trh QQQ (ETFs kopirujici trh Nasdaq) takto:

Equity Curve Line - QQQ Daily(01/03/00 16:00 - 09/09/16 16:00)
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Aplikace na Sirsi portfolio

Mnoho obchodnikl ztraci z toho dlivodu, Ze se pfilis zaméruji na jednotlivé trhy. Jsem presvéddéen, Ze
drtiva vétsina trader(l i na Finan¢nikovi dostava v testech podobné equity, jako jsou uvedené vyse, ale
systémy ,,zahazuji” proto, Ze nepostoupi k poslednimu dllezitému kroku - aplikaci systému na Sirsi
portfolia a vyuziti diverzifikace.

Ano, testovani portfolii neni tak trividlni jako testovani systém na jednotlivych trzich, ale pravé proto je
dobré tento krok dotdhnout. Nakonec i proto vznikl tento dokument, aby ukazal, Ze ,,to stoji za to”.

Podivejte se, jak vypada equity kfivka vySe uvedeného systému aplikovaného na jednotlivé akcie indexu
S&P 100:

Portfolio Equity = 151588
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Ve vykonnosti jsou jiz zapocitany komise. Jde o vysledky bez navySovani kontrakt( a bez aplikovani
paky. Podstatné jsou pro mé zejména nizké drawdowny, které mi v praxi dovoluji obchodovat strategie
agresivnéji — napriklad pravé s vyuZitim marginu a position sizingu. Tématu se budeme podrobné
vénovat v publikovaném serialu.

Jeliko? je strategie obchodovana na velkém poctu trhi (zde akcie z indexu S&P 100), je tfeba nastavit i
pravidla pro fizeni portfolia — napfiklad kolik pozic se mize otev¥it najednou, kolik kapitalu se pridéli
jednomu trhu, jak jsou vybirany trhy v pripadé, Ze se signal objevi na vice trzich najednou.

Mnoho informaci postupné vysvétlim na Financnikovi. Zde je zékladni popis pravidel fizeni portfolia,
které stoji za vySe uvedenou equity kfivkou:

Trh: Akcie trhu S&P 100 (stav k roku 2016 — pozor na tzv. survivorship bias, kdy se indexy v prabéhu
casu méni a pro ostré systémy je potreba s timto pocitat). Lze pouZit i jina akciova portfolia. Osobné
mam rad S&P 100 proto, Ze se v historii index pfili§ neménil (na rozdil tfeba od S&P 500).

Komise: Zapocitany (bézné komise u Interactive Brokers - 0,005 za akcii, minimum 1 dolar).

Obchodovani na margin: Ne. Vysledky jsou bez aplikace paky (tedy v redlu mohou byt pfi obchodovani
na margin vyrazné lepsi).



Maximalni pocet soucasné otevienych pozic: 5. Tento parametr Ize ménit, zejména s ohledem na
celkovou velikost uétu. Cim vice pozic, tim vétsi diverzifikace. Oviem pokud budete obchodovat mnoho
pozic na malém Uctu, bude vétsi ¢ast profitl ziskavat broker skrz zaplacené komise a vysledky to spiSe
zhorsi.

Position sizing: Fixni pozice odpovidajici 8 000 USD/akcii. Pozice neni v pribéhu ¢asu navysovana tak,
jak by odpovidalo zvysujicimu se Uctu. Tedy s aplikaci position sizingu mohou byt vysledky vyrazné lepsi.
Opét parametr, ktery je velmi variabilni. S pouZzitim paky muze byt kapital vyrazné mensi atd.

Pocet novych pozic otevirané kazdy den: max. 1

Simulovany stav Gctu na zacatku: 40 000 USD (Ale nezapominejte, Ze simulace je bez pouziti marginu.
Tedy v redlu by na stejny vysledek stacil pfi pace 50 % polovi¢ni Ucet atd.). Podrobné viz pfislusny dil
serialu.

Razeni vstupnich signald: Jeliko? obchodujeme vice trhi, miiZe se stat, Ze dany den bude vice vstupnich
signald. Podle vyse uvedené podminky ale mlze systém vstoupit jen do jedné pozice, ostatni signaly
jsou ignorovany. Je tak tfeba aplikovat pravidlo, podle kterého jsou vstupni signaly sefazeny. V daném
pfipadé je vybran signdl s nejvyssi hodnotou podle vzorce:

100 * (Nejvyssi High za posledni 4 usecky — Close)/(Nejvyssi High za posledni 4

avwvrs

Vypocet tohoto score je opét spise ukazkovy. Je dobré testovat i dalSi moznosti.

Jak pokracovat ve studiu

V rdmci tohoto dokumentu jsme si ukazali zakladni pravidla pro stavbu obchodniho systému. Sami jste
se mohli presvédcit, jak pravé dliraz na vykonnost v rdmci portfolia (a nikoliv jednotlivych trha) je to, co
na burze pfinasi konzistentni profity (zejména pfi obchodovani vyssich ¢asovych ramcu).

Pokud s obchodovanim zacinate, tak je pfirozené, Ze fada zde publikovanych informaci pro vas bude
nova a mozna na prvni pohled az pfilis komplikovana. Zde je nékolik tipU jak pokracovat dale:

- Sledujte serial publikovany na adrese www.financnik.cz/serial/profitabilni-obchodovani.html,

ktery ddle rozviji zde publikované informace (fady problematik jsem se v tomto dokumentu
skutecné pouze letmo dotkl).

- Nastavte si prostredi pro papertradovani publikovaného systému. Ten neni urcen k zivému
obchodovani, ale nic vdam nebrani nastavit si filtry i v bezplatnych on-line platformach nebo
v Excelu tak, abyste mohli publikovana pravidla sledovat na demu. Uvidite, Ze pravé v rdmci
podobného kroku zac¢nete postupné sami prichazet na spoustu nuanci, ziskavat hlubsi kontakt
s trhy a postupné prichdzet na myslenky pro vytvareni svého vlastniho obchodniho pfistupu.

- Postupné ovladnéte néktery z programui pro backtestovani trhli a vytvorte si vlastni testy, které
vas jako jediné mohou posunout k Zivému obchodovani podobnych strategii.

Serial podrobnéji popisujici principy publikované v tomto dokumentu naleznete na
www.financnik.cz/serial/profitabilni-obchodovani.html
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Publikované informace podléhaji autorskému zakonu a jejich kopirovani a distribuce je moznd pouze se
souhlasem autora.

Uvedené informace jsou urceny vyhradné ke studijnim Géeldm témat tykajicich se obchodovani na
burze a neslouzi v Zzadném pripadé coby konkrétni investi¢ni ¢i obchodni doporuceni.

Historické vysledky nejsou zarukou budoucich ziskd. Obchodni systém byl publikovan jako ukazka
aplikace moznych pravidel pro systematické obchodovani. V publikované podobé neni uréen k Zivému
obchodovani.

Burzovni obchodovani a investovani s finanénimi instrumenty (a komoditami obzvlasté) je vysoce
rizikové. Rozhodnuti obchodovat komodity a akcie je odpovédnosti kazdého jednotlivce a jediné on sam
nese za sva rozhodnuti plnou odpovédnost. Nikdy se nepoustéjte do obchod, jejichZ podstaté plné
nerozumite. Pamatujte, Ze burza ma sva pravidla, kterym je tfeba porozumeét, nez zacnete riskovat své
vlastni penize!



