Hlavní ekonomické ukazatele
(text je zaměřen na ekonomiku USA a je zpracován podle knihy USING ECONOMIC INDICATORS to Improve Investment Analysis autorky Eveliny M. Tainer.)
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GDP - Gross Domestic Product
(Hrubý domácí produkt) 
Hrubý domácí produkt představuje hodnotu veškerého zboží a služeb vyprodukovaných během daného období na území určitého státu, vyjádřenou v peněžních jednotkách. 
Hodnota GDP je čtvrtletní ukazatel. V USA je hodnota GDP oznamována jednou za měsíc.Nejprve je zveřejňován první, základní odhad, po kterém následují dvě dodatečné úpravy hodnoty. První odhad bývá k dispozici zhruba 4 týdny po skončení sledovaného období. Následující, upravená hodnota nejdříve dva měsíce po skončení sledovaného období a konečná hodnota GDP je známa asi čtyři měsíce po skončení předmětného čtvrtletí. Vzhledem k tomu, že pro první odhad nejsou k dispozici některé klíčové údaje, může být tento odhad značně odlišný od konečné hodnoty. 
vzorec: GDP = C + I + G + (X - M) 
C = celkové výdaje na spotřební zboží a služby 
I = investice
G = celkové vládní výdaje na zboží a služby
X = export 
M = import 
C 
Celkové výdaje na spotřební zboží a služby tvoří zhruba dvě třetiny GDP. 
Zahrnují výdaje na služby,výdaje na zboží krátkodobé spotřeby a výdaje na zboží dlouhodobé spotřeby. 
Výdaje na služby tvoří více než jednu polovinu celkových výdajů na spotřebu. 
Jsou poměrně stabilní částí C, a jejich procentní zastoupení má v delším časovém horizontu vzestupnou tendenci. Patří sem zejména výdaje na nájemné a další služby domácnostem (elektřina, plyn,..), výdaje na zdravotní péči a na dopravu. 
Nákupy zboží krátkodobé spotřeby představují méně než jednu třetinu celkových výdajů domácností na spotřební zboží a služby. Rostou v meziročním srovnání rychleji než výdaje na služby. Tempo růstu se zvyšuje v obdobích expanze a oslabuje v obdobích recese.Hlavní součást tvoří zejména výdaje za potraviny, oblečení, benzín. Výdaje na služby a na zboží krátkodobé spotřeby jsou úzce svázány s růstem důchodů a většinou rostou i klesají zároveň. Některé výdaje na služby a zboží krátkodobé spotřeby se však s poklesem důchodů nesnižují - jedná se o nezbytné výdaje, tzv. necessites.
Výdaje na nákup zboží dlouhodobé spotřeby tvoří pouze jednu osminu spotřebních výdajů, ale jedná se o nejvolatilnější položku. Jsou vysoce citlivé na změny hospodářského cyklu - rapidně vzrůstají v období expanze, v období recese dramaticky klesají. Stejně jako předchozí dvě součásti spotřebních výdajů, i výdaje na nákup zboží dlouhodobé spotřeby odrážejí vývoj příjmů domácností. Zároveň jsou citlivě reagují na změny úrokových sazeb. Přestože nákupy zboží dlouhodobé spotřeby tvoří jen malou část celkových výdajů na spotřebu, výkyvy hodnoty mohou být velké, což způsobuje výrazné změny rytmu vývoje celkových spotřebních výdajů, a to zejména při srovnávání čtvrtletních hodnot. V meziročním porovnání je tento vliv výkyvů oslaben. Zboží dlouhodobé spotřeby zahrnuje mimo jiné automobily, nábytek, el. spotřebiče a šperky.
I 
Investiční výdaje tvoří méně než jednu šestinu GDP, jsou však velmi volatilní. Součástí investic jsou fixní investice podniků, investice do bytové výstavby a změna investic do zásob.
Fixní investice podniků (Business fixed investment) jsou tvořeny investicemi do neobytných staveb (továrny, kancelářské budovy a užitkové budovy) a investicemi do zařízení dlouhodobé spotřeby jako jsou (počítače, nákladní vozy, soustruhy).
Náklady na podnikové fixní investice jsou vysoce závislé na hospodářském cyklu. V období expanze se zvyšují zisky společností, výrobci zvyšují výrobní kapacitu investicemi do nových zařízení a budov. V období zpomalení ekonomického růstu se pak výrobci potýkají s nadbytečnou výrobní kapacitou a nižšími zisky, takže naopak snižují své investiční výdaje.
Zatímco velká část spotřebních výdajů domácností je nezbytná bez ohledu na aktuální ekonomickou situaci, společnosti mají podstatně větší prostor pro snižování nákladů v období recese. Vzhledem k tomu úroveň fixních investic podniků roste mnohem strměji než GDP během expanze, a naopak klesá prudčeji než GPD během období ekonomického poklesu. 

Bytové investice zahrnují výdaje na obytnou výstavbu, včetně úprav a přístaveb. Jsou závislé na fázi hospodářského cyklu podobným způsobem jako fixní podnikové investice. Zároveň jsou závislé na demografickém vývoji. Při zvýšení porodnosti lze očekávat v budoucnosti vyšší výdaje na obytnou výstavbu.Rozhodnutí investovat ovlivňuje vedle fáze hospodářského cyklu i výše úrokových sazeb - výše investičních výdajů je nepřímo úměrná výši úrokových sazeb. Pokles úrokových sazeb snižuje cenu půjčky a tím podporuje investiční výdaje. Dalším faktorem je výše daňového zatížení. Například možnost odpočtu úroků z hypotečního úvěru z daňového základu činí vlastnictví domu žádoucím v situaci, kdy jsou daně vysoké. Pokud jsou daně nízké, není možnost odpočtu úroků přitažlivá a investice do obytné výstavby mají tendenci klesat.
Změny zásob mohou být vysoce volatilní, zejména ve zlomových bodech hospodářského cyklu. Výrobci se snaží sladit úroveň zásob s očekávanou výší prodeje. 
Během expanze hospodářství výrobci zvyšují množství zásob vzhledem k vyšší úrovni prodejů, v období recese pak výrobci objem zásob snižují. 
G 
Celkové vládní výdaje na zboží a služby představují asi jednu pětinu GDP. Celkové vládní výdaje se dělí na výdaje obranné a ostatní. Do obranných výdajů jsou zahrnovány nákupy zbraní, platy vojáků a nevojáků pracujících pro armádu. Ostatní (neobranné) výdaje zahrnují veškeré další státní výdaje. Vládní výdaje jsou dlouhodobě poměrně stabilní složkou GDP, i když v meziměsíčním srovnání mohou být volatilní. 
  
(X-M) = celková hodnota vyvezeného zboží a služeb snížená o celkovou hodnotu dovezeného zboží a služeb. Podíl této části GDP na celku se v USA zvyšuje. poměrně rychlým tempem. V roce 1960 tvořil 8,6% GDP, v roce 1996 26,4% GDP. 
Export i import jsou závislé na aktuální fázi hospodářském cyklu. V období expanze narůstá objem importu. Při snižujícím se výkonu ekonomiky se celkově oslabující poptávka projeví i ve snížené poptávce po dovezeném zboží. Naopak při ekonomickém růstu se poptávka po dovezeném zboží zvyšuje. Při zdravém vývoji okolních ekonomik se zvyšuje možnost exportovat do těchto zemí, je-li hospodářský vývoj v okolních zemích negativní, možnost exportovat klesá. 

Export i import jsou citlivé na změny směnných kursů. V případě vzrůstu hodnoty domácí měny v poměru k měně zahraniční, se snižuje objem exportu a vzrůstá objem importu (zahraniční zboží se stane levnějším). Naopak se při poklesu hodnoty domácí měny zvyšuje objem exportu a snižuje se objem importu. 
Záporná hodnota obchodní bilance snižuje hodnotu GDP. 
Celkové prodeje
GDP je významným měřítkem celkové produkce. Někdy, zejména ve zlomových bodech hospodářského cyklu, kdy je nejasné další směřování ekonomiky, je upřednostňován ukazatel růstu objemu prodejů. Celkové prodeje jsou rovny GDP sníženého o změnu zásob. Monitorují celkovou poptávku a jsou vhodným východiskem pro odhad budoucí výroby. Jestliže růst celkového objemu prodejů převyšuje růst GDP po delší období (min. 2 čtvrtletí), naznačuje silnou poptávku a signalizuje zvýšení produkce. Naopak je-li růst celkových prodejů mnohem nižší než růst GDP, jde o signál slabé poptávky a lze předpokládat zvýšení objemu zásob. Obecně tato kombinace signalizuje oslabení růstu produkce.
 Reakce trhu: 
Trh obligací reaguje silný ekonomický růst negativně. Nárůst GDP předpokládá zvyšující se inflaci a budoucí striktní měnovou politiku centrální banky. Negativní reakce znamená propad ceny dluhopisů a vzrůst výnosů. Slabý růst, nebo pokles ekonomické aktivity, má za následek posílení cen dluhopis a pokles výnosů..
Pro akciový trh znamená silný ekonomický růst pozitivní zprávu, neboť se dají předpokládat příznivé výsledky jednotlivých společností. Ceny akcií rostou při silném růstu GDP, není-li tento růst doprovázen inflačními tlaky. Pokud je silný růst GDP doprovázen zvyšujícími se cenami, je to i pro akciový trh negativní zpráva spojená s obavou o růst úrokových sazeb. Pokles ceny obligací (růst výnosů) je negativní signál pro akciový trh, kdy může nastat odliv peněz z trhu akciového na trh obligací. Při slabých hodnotách GDP ceny akcií klesají.
Pro devizový trh je příznivou zprávou zdravé ekonomické prostředí. Rostoucí ekonomika naznačuje budoucí zvyšování úrokových sazeb, při kterém vzrůstá poptávka po dané měně. V okamžiku, kdy se k rostoucí ekonomice připojí inflační tlaky, poptávka po měně klesá. Slabá ekonomická aktivita vede ke snižování úrokových sazeb a tím k poklesu poptávky po měně. Negativní reakce trhu obligací vede k pozitivní reakci peněžního trhu. 

Roste-li GDP v důsledku zvyšující se úrovně zásob, při snižujících se celkových tržbách, trh obligací vidí signál oslabující ekonomiky, kdy se neočekává zvýšení úrokových sazeb. Celkový objem tržeb odráží celkovou poptávku. Propad celkové poptávky za současného zvyšování se objemu zásob je nežádoucí a nutně dochází ke snižování výroby. Pro ceny akcií ani pro hodnotu domácí měny na peněžním trhu není taková zpráva pozitivní. 
Zveřejněná hodnota GDP nebývá většinou překvapením, proto reakce trhu může být nevýrazná. 
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National Income
(Národní důchod) 
Reakce trhu:
Na zveřejnění údajů o NI trhy obvykle téměř nereagují 
Obsah
  
Spotřebitelský sektor
Většina ukazatelů vývoje spotřebitelského sektoru je zveřejňována měsíčně. 

Některé ukazatele vývoje spotřeby jsou hodně volatilní, jiné méně. Při analyzování ukazatele je nutno sledovat dlouhodobý trend, nikoli pouze meziměsíční změny hodnot.
Silné ukazatele spotřeby signalizují zdravou ekonomiku, což předznamenává inflaci a vyšší úrokové sazby. Jsou pozitivním signálem pro akciový trh a pro směnný kurs domácí měny na trhu deviz. Trh obligací reaguje negativně.Naopak nízký objem spotřebních výdajů značí zpomalování, příp. oslabování ekonomiky, a je pro trh akcií a hodnotu domácí měny signálem negativním, trh obligací na základě takové zprávy posiluje. 

Ukazatele zveřejňované každý týden 
BTM/Schroeder´s Weekly Chain Store Sales Snapshot
(Ukazatel tržeb obchodních řetězců) 
Je oznamován každý týden v úterý ráno a uvádí o kolik vzrostly/snížily se tržby některých obchodních řetězců v porovnání s předchozím týdnem a v porovnáním se stejným týdnem předchozího roku. Je pouze orientačním ukazatelem, který může naznačit vývoj indexu maloobchodních prodejů zveřejňovaného jednou za měsíc. 
Obsah
  
LJR Redbook
LJR Redbook Index je oznamován každé úterý odpoledne. Zahrnuje zhruba 80% tržeb obchodních domů (tržby obchodních domů představují asi 10% celkových maloobchodních tržeb). Základem není týdenní objem tržeb, ale procentní rozdíl mezi tržbami jednoho týdne a stejného týdne předchozího roku. Z tohoto údaje jsou pak vypočítávány měsíční procentní rozdíly. LJR Redbook Index zveřejněný první úterý v měsíci uvádí procentní změnu tržeb v porovnání s předchozím měsícem. Index zveřejněný v druhém týdnu v měsíci uvádí procentní změnu tržeb za první dva týdny v porovnání s tržbami v předchozím měsíci. LJR Redbook tedy uvádí kumulativní změnu vývoje tržeb obchodních domů v porovnání s předchozím měsícem. 

Reakce trhu:
Ceny dluhopisů znatelně reagují na tyto dva ukazatele. Pokud se objem tržeb zvýší a naznačí tak zdravý vývoj ekonomiky, cena dluhopisů klesá, jsou-li tržby nižší, cena dluhopisů stoupá. Vliv na dění na trhu má i aktuální nálada na trhu, a zveřejnění jiných, důležitějších ukazatelů. Vliv indexů BTM Schroeder's a LJR Redbook je omezen prakticky jen na trh dluhopisů. 
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Měsíční ukazatele 
Motor Vehicle Sales
(Index Prodeje motorových vozidel) 
Neupravené údaje o tržbách za předcházející měsíc jsou zveřejňovány v prvních dnech následujícího měsíce. (např. Chrystler zveřejňuje tržby hned 1.den, General Motors a Ford 3.den. Následně jsou data sezónně upravena. 

Reakce trhu:
Trh dluhopisů posuzuje pokles indexu prodeje motorových vozidel jako pozitivní zprávu, na základě které dochází k nárůstu cen dluhopisů a k poklesu výnosů. Vzestup hodnoty indexu je pro trh dluhopisů negativním signálem, ceny dluhopisů klesají , výnosy se zvyšují. 
Reakce akciového trhu je opačná. Nárůst indexu značí zdravou ekonomiku a příznivou situaci automobilového sektoru. Trh reaguje pozitivně.
Pro devizový trh je nárůst indexu Motor Vehicle Sales příznivou zprávou, projevující se růstem poptávky po domácí měně. 
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Retail Sales
(Maloobchodní tržby) 
Odhad výše tržeb za zboží krátkodobé i dlouhodobé spotřeby je zveřejňován v období mezi 11.a 15.dnem každého měsíce. Podklady se získávají od reprezentativního vzorku prodejců. Hodnota ukazatele je v následujících měsících revidována. 
Maloobchodní tržby jsou udávány v reálných cenách, bez přihlédnutí k inflaci. Tržby prodejců automobilů tvoří přibližně 25 procent celkových maloobchodních tržeb a jsou volatilní součástí celkových tržeb. Neodrážejí rozdíl mezi tržbami za laciné vozy a tržbami za drahé vozy, proto vývoj objemu tržeb nemusí odpovídat vývoji počtu prodaných vozů. Pro lepší odhad budoucího vývoje se celkové maloobchodní tržby upravují odečtením tržeb prodejců automobilů
Vzhledem k tomu,že jsou tržby vyjádřeny v peněžních jednotkách, neobvyklé výkyvy cen (např. benzínu nebo potravin) ovlivní celý ukazatel. Je vhodné sledovat i hodnoty jednotlivých volatilnějších součástí celkových tržeb (tržby benzínových stanic, obchodů s potravinami, obchodů se stavebním materiálem, obchodů s nábytkem), které mohou významně změnit hodnotu ukazatele. 

Reakce trhu:
Trh dluhopisů reaguje pozitivně na snížení maloobchodních tržeb, protože snížení tržeb naznačuje oslabování ekonomiky. Ceny dluhopisů rostou, výnosy klesají. Naopak zvýšení maloobchodních tržeb má za důsledek pokles cen dluhopisů a zvýšení výnosů. 
Pro trh akcií je příznivý růst maloobchodních tržeb, neboť značí silnou ekonomiku a příznivé výsledky společností. Na základě zvýšení maloobchodních tržeb posílí zejména konkrétní tituly spojené s maloobchodním prodejem. Sníží-li se maloobchodní tržby, nebo je-li zvýšení slabé, akcie mají tendenci oslabovat. 
Domácí měna reaguje na zvýšení maloobchodních tržeb posílením (silná ekonomika, předpoklad zvyšování úrokových sazeb, vyšší poptávka po měně), na snížení maloobchodních tržeb reaguje měna oslabením. 
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Chain store sales
(Tržby obchodních řetězců) 
Hlavní řetězce obchodních domů oznamují své tržby za předcházející čtyři nebo pět týdnů první týden v měsíci. Tržby jsou porovnávány se stejným obdobím předešlého roku. Tyto kusé zprávy jednotlivých prodejců mohou být zavádějící a je vhodné používat je pouze jako pomocné hodnoty pro odhad vývoje celkových maloobchodních tržeb. Tržby obchodních řetězců tvoří pouze zhruba 10% celkových maloobchodních tržeb. 

Reakce trhu:
Reakce na údaj o tržbách obchodních řetězců je podobná reakci na další ukazatele vývoje spotřeby. Silné tržby značí příznivý ekonomický vývoj a možnost zvyšování úrokových sazeb, zatímco slabá úroveň tržeb značí nepříznivý ekonomický vývoj. Síla, s jakou trhy zareagují, závisí na aktuální náladě na trhu a na vývoji ostatních ukazatelů. Jsou-li k dispozici přesnější a závažnější ukazatele, je vliv tržeb obchodních řetězců omezen. Tento ukazatel sledují jak obchodníci s akciemi, tak obchodníci s dluhopisy, méně už ovlivňuje trh devizový.
Velmi zajímavé jsou tržby jednotlivých obchodních řetězců pro ty, kdo sledují vývoj cen akcií právě těchto obchodníků. 
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Personal Consumption Expenditures
(Výdaje na osobní spotřebu) 
Tento ukazatel je zveřejňován 4 až 5 týdnů po ukončení sledovaného období. Je uváděn jednak v nominálních cenách a jednak v cenách reálných (upravených o inflaci). Je sezónně upraven a zpracováván do ročního ukazatele. Výdaje na osobní spotřebu zahrnují výdaje na zboží dlouhodobé spotřeby, krátkodobé spotřeby a na služby Jsou vypočítávány jednak z údaje o maloobchodních tržbách, a dále z množství doplňkových údajů. Výsledek je přímo promítán do ukazatele GDP, coby C (spotřeba). Pro ekonomy je tento ukazatel velmi důležitý, protože je přímou součástí GDP. Pro hráče na kapitálových trzích není tento ukazatel směrodatný, protože v podstatě neobsahuje žádné nové informace o chování spotřebitele. 

Reakce trhu:
Reakce trhu nebývá výrazná, protože jde o údaj snadno odhadnutelný na základě dříve zveřejňovaných údajů o službách. 
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Personal Income
(Osobní příjmy) 
Jsou zveřejňovány zároveň s údajem o výdajích na osobní spotřebu 4 až 5 týdnů po ukončení sledovaného období. Nejvýznamnější část tvoří mzdy, dalšími započítávanými údaji jsou vyplacené sociální dávky, výnosy z pronájmu, přijaté dividendy, přijaté úroky, aj.
Výše osobních příjmů poskytuje informaci o tom, kolik mají spotřebitelé k dispozici peněžních prostředků. Přesnější je však údaj o disponibilních osobních příjmech, což jsou osobní příjmy po odečtení daně. 
Výše osobních příjmů narůstá se zvyšujícím se výkonem ekonomiky a klesá se zpomalováním ekonomického růstu. Je udávána v nominální hodnotě (USD), disponibilní osobní příjmy jsou udávány v reálných (o inflaci upravených) hodnotách. Disponibilní osobní příjmy se v průběhu hospodářského cyklu chovají stejně jako celkové osobní příjmy. 
Určitá nesouměrnost v růstu osobních příjmů nastává v lednu, kdy se státním zaměstnancům a příjemcům sociálních dávek valorizují jejich příjmy. Na výši příjmů v zemědělství mají vliv subvence, jejichž výše se měsíc od měsíce liší. Volatilitu osobních příjmů mohou způsobit také živelné katastrofy, které ovlivní negativně zejména příjmy z nájmů. K těmto a dalším vlivům je nutné přihlížet při posuzování ukazatele osobních příjmů. 
 Reakce trhu:
Reakce trhu nebývá výrazná. Zvýšení osobních příjmů obvykle znamená i zvýšení spotřebních výdajů a obecně příznivý vývoj ekonomiky. Pro trh obligací tato zpráva znamená pokles cen obligací a vrůst výnosů. Slabé hodnoty osobních příjmů naznačují snížení výdajů na spotřebu, snížení výkonu ekonomiky, tím slabší inflační tlaky a následné snížení úrokových sazeb centrální bankou. Na tuto situaci reagují ceny obligací nárůstem, výnosy klesají. 
Trh akcií pohlíží na nárůst osobních příjmů jako na pozitivní signál, kdy zvýšené výdaje na spotřebu naznačují příznivé výsledky společností. Ceny akcií mají tendenci posilovat při příznivém nárůstu a naopak oslabovat při slabém nárůstu či poklesu výše osobních příjmů. 
Pro domácí měnu je nárůst osobních příjmů rovněž pozitivní zprávou, pokles může znamenat signál k oslabení měny. 
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Personal Saving Rate
(Míra úspor domácností) 
Současně s výší osobních příjmů a údaji o výši výdajů na spotřebu je zveřejňován údaj o míře úspor domácností. Tato hodnota je zjišťována odečtením výdajů od disponibilních příjmů. Do výdajů jsou zahrnuty výdaje na osobní spotřebu, splátky úroků a uskutečněné platby do zahraničí. Tento údaj nepřihlíží k nákupům uskutečněným např. formou leasingu. Jsou-li spotřebitelé optimističtí ohledně vývoje hospodářství, míra úspor se snižuje, spotřebitelé utrácejí, panuje-li pesimismus, míra úspor vzrůstá. Prudký pokles míry úspor, bývá způsoben zejména zvýšeným objemem výdajů za předměty dlouhodobé spotřeby, nebo zvýšením daňového zatížení. Příčinou prudkého nárůstu míry úspor může být valorizace příjmů, pokles výdajů za zboží dlouhodobé spotřeby, pokles výše odváděných daní. 

Reakce trhu:
Trh obvykle nereaguje na zveřejnění tohoto ukazatele. 
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Consumer Sentiment
(Důvěra spotřebitelů) 
Dvě soukromé společnosti provádějí měsíční průzkumy důvěry spotřebitelů. The Conference Board zveřejňuje výsledek svého průzkumu poslední úterý v měsíci. Survey Research Center při University of Michigan sděluje výsledky svým klientům v polovině měsíce. Tyto výsledky jsou důvěrné, ale většinou proniknou na veřejnost. 
Reakce trhu:
V poslední době reagují trhy poměrně silně na zveřejnění ukazatele nálady spotřebitelů. 
Trh obligací reaguje pozitivně na pokles důvěry spotřebitelů a očekává nižší zisky jednotlivých společností. Ty by mohly vést k poklesu hodnoty akcií. 
Negativní nálada signalizuje slabší ekonomiku a nízké úrokové sazby a tato kombinace vede k poklesu hodnoty dolaru na devizovém trhu. Optimismus spotřebitelů naznačuje možný nárůst úrokových sazeb a zvýšenou poptávku po dolaru. 
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Investiční výdaje
Ukazatelů monitorujících investiční výdaje je méně než ukazatelů o vývoji výdajů na spotřebu. Přestože investice tvoří pouze asi jednu šestinu GDP, jsou ukazatele investičních výdajů velmi sledované. Jejich značná volatilita může negativně ovlivnit vývoj celého hospodářství. Investiční výdaje se pohybují po stejné křivce jako hospodářský cyklu, ovšem s vyššími vrcholy a hlubšími dny. Údaje o investičních výdajích bývají často dodatečně upravovány. Je vhodné sledovat jejich vývoj v dlouhodobém horizontu a nelze přitom přikládat přehnaný význam jednoměsíčním změnám. Reakce trhu na zveřejňované ukazatele nebývá tak výrazná jako na zveřejnění údajů týkajících se spotřeby nebo inflace. 

  
Ukazatel zveřejňovaný každý týden 
Mortgage Bankers Association Mortgage Application Index
(Index udávající počet žadatelů o hypoteční úvěr) 
Ukazatel publikovaný každý týden ve středu ráno monitoruje předcházející týden končící v pátek. Zahrnuje všechny poskytovatele hypotečních úvěrů. Vzhledem k tomu, že v USA je 90% nákupů obytných domů financováno z hypotečních úvěrů, signalizuje tento ukazatel v delším časovém horizontu celkový vývoj trhu s nemovitostmi. 
Reakce trhu:
Trhy na tento ukazatel v nijak významně nereagují. 
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Měsíční ukazatele 
Advanced Durable Goods
Monitoruje výši dodávek od výrobců, nových objednávek a neuspokojených objednávek týkajících se zboží dlouhodobé spotřeby. Je zveřejňován tři až čtyři týdny po skončení sledovaného měsíce. Hodnota je sezónně upravena a udávána v nominálních cenách (tedy neupravených o inflaci). Na rozdíl od většiny indexů, není udáván v ročním vyjádření. První zveřejněný údaj je předběžný, v dalším období je upravovaný a konečná hodnota se může značně odlišovat. 
Součástí ukazatele je údaj o výši nových objednávek zboží dlouhodobé spotřeby, který umožňuje odhadnout úroveň produkce v příštích 3 - 6 měsících. 
Údaj o realizovaných dodávkách zboží vypovídá o aktuální úrovni výroby a prodejů a je stabilnější součástí indexu. 
V období ekonomického růstu úroveň neuspokojených objednávek obvykle narůstá, výrobci jsou zahlceni a nestíhají uspokojovat objednávky, v době ekonomického poklesu úroveň neuspokojených objednávek klesá. 
Ekonomové často celkový index očišťují o jeho nestabilní součásti (dopravní prostředky - zejména letadla, kapitálové investiční statky, apod.). Upravený ukazatel lépe umožňuje odhadnout celkový trend. 
Reakce trhu:
Trh dluhopisů reaguje na nárůst hodnoty ukazatele jako na signál růstu ekonomiky, pokles pak značí negativní vývoj hospodářství. V důsledku toho při nárůstu hodnoty ukazatele cena dluhopisů klesá, výnosy se zvyšují; při poklesu ukazatele cena dluhopisů roste, výnosy klesají. Znatelný vliv má součást ukazatele vypovídající o výši objednávek, protože signalizuje budoucí vývoj, zatímco údaj o uskutečněných dodávkách odráží vývoj v minulosti a současnou situaci.
Akciový trh a peněžní trh vidí v nárůstu indexu pozitivní zprávu a obvykle hodnota akcií i kurs domácí měny posilují. 
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Manufacturers´Shipments,Inventories, and Orders
(Dodávky výrobců, jejich zásoby a průmyslové zakázky) 
Ukazatel je zveřejňován zhruba jeden týden po Advanced Durable Goods. Zahrnuje dodávky výrobců, jejich zásoby a průmyslové zakázky týkající se zboží dlouhodobé i krátkodobé spotřeby. Údaje o zboží krátkodobé spotřeby tvoří zhruba polovinu celkové hodnoty. Tato část je stabilnější než druhá polovina týkající se zboží dlouhodobé spotřeby, ale například výkyvy cen benzínu (součást krátkodobé spotřeby), mohou celkovou hodnotu významně ovlivnit.
Co se týká výše zásob výrobců, je vhodné sledovat, je-li nárůst zásob doprovázen odpovídajícím nárůstem tržeb; v takovém případě jde o žádoucí nárůst výše zásob. Je-li nárůst zásob doprovázen stagnací či poklesem tržeb, je tento nárůst nežádoucí a značí oslabování výkonu ekonomiky. Celkové zásoby se dělí podle fáze rozpracovanosti na tři části, kdy každá představuje zhruba jednu třetinu: zásoby materiálu, zásoby rozpracovaných výrobků a zásoby hotových výrobků. Prudký nárůst zásob hotových výrobků který je navíc potvrzen v dalším období, může signalizovat oslabení poptávky s následným snižováním produkce.
Reakce trhu:
Obchodníci upřednostňují ukazatel týkající se zboží dlouhodobé spotřeby, který je zveřejňován o týden dříve. Ve zlomových fázích hospodářského cyklu jsou sledovány hlavně údaje o vývoji úrovně zásob, které mohou předznamenávat změnu fáze hospodářského cyklu. 
Na trhu obligací se vzrůstající hodnota ukazatele dodávek, zásob a zakázek, která signalizuje příznivý ekonomický vývoj, projeví propadem cen obligací a vzrůstem výnosů. Naopak pokles tohoto ukazatele naznačuje zhoršení ekonomického vývoje, možnost snížení úrokových sazeb a pro ceny obligací nárůst ceny při snížení výnosů. 
Akciový trh preferuje ekonomický růst, který předpokládá příznivé výsledky hospodaření jednotlivých společností, takže na růst ukazatele reaguje pozitivně. Stejně se zachová i hodnota domácí měny. 

V případě, že je nárůst ukazatele doprovázen inflačními tlaky, není tato zpráva pozitivní ani pro akciový trh, ani pro hodnotu domácí měny na devizovém trhu. 
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Business Sales and Inventories
(Úroveň tržeb a zásob) 
Ukazatel je zveřejňován šest týdnů po skončení sledovaného měsíce. Zahrnuje objem zásob, objem výroby, objem maloobchodních prodejů a objem velkoobchodních prodejů, tedy údaje obsažené už ve dříve zveřejněných ukazatelích. Co se týká objemu zásob výrobců a velkoobchodních prodejců, ty jsou také zveřejňovány dříve, novým údajem je pouze úroveň maloobchodních zásob. Z tohoto údaje bývá zajímavá část o úrovni zásob automobilů - výrazný nárůst zde může předznamenávat pokles výroby, a možnost budoucích slev. Další případ, kdy jsou údaje o úrovni zásobách zajímavé nastane následují-li po zveřejnění prvního odhadu GDP. Tento první odhad zahrnuje i odhad úrovně zásob. Na základě rozdílu mezi odhadem zásob a skutečnou úrovní zásob lze odhadovat budoucí úpravy GDP.
Reakce trhu:
Všeobecně je reakce trhu je většinou mírná, i když ve zlomových obdobích ekonomiky bývá výraznější. 

Je-li nárůst prodejů doprovázen nárůstem objemu zásob, jedná se o ekonomicky příznivou zprávu. V takovém případě reaguje trh obligací negativně, ceny klesají, výnos obligací se zvyšuje. Akciový trh reaguje pozitivně v očekávání budoucích příznivých výsledků společností. Domácí měna na devizovém trhu posiluje.
Při poklesu stavu zásob za současného zvýšení objemu prodejů, reaguje akciový trh pozitivně, rovněž hodnota domácí měny má tendenci posilovat. Ceny obligací klesají při růstu výnosů. Nárůst objemu zásob, který je doprovázen poklesem prodejů, je zprávou negativní, signalizující oslabení výkonu ekonomiky. Trh obligací reaguje pozitivně, ceny obligací rostou, výnos se snižuje. Akciový trh reaguje negativně, ceny akcií klesají. Domácí měna má tendenci oslabovat.
Situace, kdy klesá jak objem prodejů tak objem zásob, je pro akciový i peněžní trh negativní zprávou. 
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Construction Expenditures
(Náklady na výstavbu) 
Ukazatel je zveřejňován pět týdnů po skončení sledovaného měsíce. V následujících měsících bývá výrazně upravován. Větší vypovídací hodnotu než celkový ukazatel mají jeho jednotlivé součásti: výdaje na soukromou bytovou výstavbu, výdaje na soukromou nebytovou výstavbu, výdaje na veřejnou výstavbu, a výdaje na vojenskou výstavbu. Hodnota ukazatele je udávána jak v nominálním peněžním vyjádření, tak v reálném. Je sezónně upravena a kalkulována do ročního vyjádření. 
Reakce trhu:
Zanedbatelná. Ukazatel výdajů na výstavbu bývá nestabilní s dodatečnými podstatnými úpravami. 
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Housing Starts and Permits
(Nově započatá bytová výstavba a udělená povolení k výstavbě) 
Jedná se o ukazatel bytové výstavby, zveřejňovaný 2 až 3 týdny po skončení měsíce. Vydaná povolení k výstavbě jsou považována za hlavní indikátor započaté výstavby a všeobecně i celkového vývoje ekonomiky. Ukazatel zahrnuje výstavbu rodinných domů a domů s více bytovými jednotkami. Výstavba rodinných domů představuje zhruba čtyři pětiny celého ukazatele. Vliv na hodnotu ukazatele (zejména na část o výstavbě domů s více bytovými jednotkami) mohou mít změny daňových zákonů, s následným nárůstem/poklesem spekulativní výstavby. V dlouhodobém horizontu má vliv i demografický vývoj. Při hodnocení změn ukazatele je přínosné přihlížet k povětrnostním podmínkám, které mohou mít vliv na započatou výstavbu. Vliv počasí se výrazně neprojevuje na množství vydaných povolení. 

Reakce trhu:
Ukazatel započaté bytové výstavby je jeden z nejsledovanějších ekonomických ukazatelů. 
Pro trh obligací je nárůst indexu negativní zprávou protože naznačuje ekonomický růst. Ceny obligací klesají, výnosy rostou. Pokles indexu přijímá trh obligací pozitivně - ceny jsou tlačeny vzhůru při současném poklesu výnosů. 
Pro akcie je příznivou zprávou nárůst ukazatele započaté bytové výstavby, protože značí zdravou ekonomiku a budoucí příznivé výsledky společností. Hodnota akcií stoupá. Stejně se chová i hodnota domácí měny. Propad ukazatele pak značí slabší výkon ekonomiky a následuje pokles cen akcií i hodnoty domácí měny. 
Výraznou reakci na zveřejnění indexu je možné pozorovat ve zlomových obdobích ekonomického cyklu. Nárůst indexu započaté bytové výstavby v období recese signalizuje zotavování ekonomiky, naopak pokles v období expanze může znamenat signál oslabování ekonomiky. 
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Sales of New and Existing Single-Family Homes
(Ukazatel monitorující prodeje nových a již existujících rodinných domů) 
Ukazatel je zveřejňován čtyři až pět týdnů po ukončení sledovaného měsíce. Hodnota je sezónně upravena a promítnuta do ročního ukazatele. Zahrnuje počet prodaných domů, domů na prodej a měsíční nárůst počtu domů na prodej. V případě, že prodeje rostou rychleji než množství domů na prodej jde o signál budoucího nárůstu ukazatele výstavby nových domů (New housing starts and permits) 
Reakce trhu:
V době zveřejnění ukazatele se jedná již o známé informace. Prodej rodinných domů se pohybuje po podobné křivce jako ukazatel výstavby nových domů, který je zveřejňovaný přibližně o dva týdny dříve. Proto tento ukazatel příliš nepřitahuje pozornost. Na zajímavosti však získává ve zlomových obdobích hospodářského cyklu. Změna počtu prodaných domů zde může předznamenávat vstup ekonomiky do nové fáze.
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Inflace
Vysoká inflace znamená negativní zprávu pro všechny trhy.Nižší míra inflace má za důsledek nárůst cen obligací, ceny akcií posilují, rovněž tak hodnota domácí měny. 
Ukazatelů vypovídajících o inflaci je mnoho. Je důležité sledovat vývoj těchto ukazatelů v delším časovém horizontu. Jejich vypovídací schopnost je tak mnohem vyšší než vypovídací schopnost denních změn ceny ropy a změn CRB indexu. 
Většina indikátorů inflace se pohybuje po podobné křivce 
Zvyšování produktivity je klíčem k udržení příznivé míry inflace; vyšší produktivita snižuje náklady výrobců, a přitom umožňuje nárůst mezd. 
   
Denní ukazatele
Ceny komodit: 
Crude oil prices
Surová nafta se obchoduje na Komoditní Burze v New Yorku (MYMEX). Obchoduje se ve spotových (aktuálních) cenách a ve formě futures. Změna ceny surové nafty může předznamenat pohyb cen ostatních komodit. Přesto krátkodobý vzrůst ceny nafty ovlivní pouze ceny zboží přímo závislého na této komoditě, nikoli celkovou cenovou hladinu. 
Reakce trhu: 

Změny cen surové nafty vypovídají hlavně o síle a vývoji inflačních tlaků a účastníci finančních trhů je bedlivě sledují. Při nárůstu cen surové nafty trh obligací, akciový trh i hodnota domácí měny oslabují. Při poklesu cen zmíněné trhy posilují. Prudké výkyvy cen surové nafty mohou vyvolat i neověřené zprávy, tzv. rumors. (např. omezení produkce ropy hlavního dodavatele, apod.) 
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Food prices
(Ceny potravin) 
Ceny potravin mohou být ovlivněny povětrnostními podmínkami a živelnými katastrofami. Přestože jsou výdaje na potraviny důležitou součástí celkových výdajů, stejně jako v případě surové nafty nemá samostatný vzestup jejich cen výrazný vliv na celkové zvýšení úrovně cenové hladiny. 
Obsah
  
CRB Futures Price Index
Commodity Research Bureau Futures Price Index
Index, obchodovaný na New York Futures Exchange (NYFE), který zahrnuje futures na ceny 17 komodit rozdělených do 6 skupin
1. Obilí a olejnatá semena (18%) - kukuřice, sojové boby, pšenice 
2. Energetické komodity (18%) - nafta, zemní plyn, topný olej 
3. Průmyslové komodity (18%) - měď, bavlna 
4. Hospodářská zvířata (11%) - skot, vepři 
5. Drahé kovy (18%) - zlato, stříbro, platina 
6. Tzv. soft komodity (24%) - kakao, káva, pomerančový džus, cukr 
CRB Futures Price Index v meziměsíčním porovnání nepředstavuje spolehlivý odhad změn hodnot CPI ani PPI. V dlouhodobém srovnání se však CRB index pohybuje po podobné křivce jako PPI a CPI a ostatní indikátory inflace. 
Reakce trhu:
Prudký výkyv CRB Indexu směrem vzhůru má za následek propad cen obligací, akcií i hodnoty dolaru. Propad hodnoty CRB Indexu značí vzestup ceny obligací, akcí i hodnoty dolaru. Zvýšení inflačních tlaků je nepříznivé pro všechny trhy. 
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Měsíční ukazatele 
Index of Prices Received by Farmers
(Index zemědělských cen) 
Ukazatel je zveřejňován pro daný měsíc koncem téhož měsíce a bere v úvahu pouze změny cen uskutečněné do poloviny měsíce. Není sezónně upraven.
Na indexu se podílí zhruba 50% ceny zemědělských plodin, zbytek tvoří ceny hospodářských zvířat a zemědělských produktů. Ceny jsou revidovány následující měsíc, kdy jsou k dispozici úplné údaje za celý měsíc. Poměr tohoto ukazatele k PPI a CPI je proměnlivý.Ve výpočtu uvedených ukazatelů totiž existují podstatné rozdíly: hodnoty PPI a CPI jsou sezónně upravovány, Index zemědělských cen není, Zemědělské ceny nezohledňují jakost, PPI a CPI jakost zohledňují, apod.
Reakce trhu:
Index zemědělských cen obvykle nepřitahuje pozornost. Přesto nečekaně velký nárůst hodnoty indexu může zapříčinit pokles ceny dluhopisů v případě, že je nálada na trhu pesimistická. Rovněž překvapivý pokles hodnoty indexu při pozitivní náladě na trhu může odstartovat vzestup ceny dluhopisů. 
Akciový trh a domácí měna většinou tento index ignorují. 
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Producer Price Indexes
(Indexy výrobních cen (PPI) 
PPIs jsou vyhlašovány druhý týden v měsíci a odrážejí hodnoty měsíce předcházejícího. Hodnoty jsou sezónně upraveny. Někdy jsou údaje promítány do celoročního ukazatele, případně meziročně srovnávány. Dodatečné úpravy nebývají výrazné. 
PPI dokončených výrobků je považován za ukazatel inflace výrobních cen. Zároveň je nejsledovanějším z PPI, protože předznamenává vývoj inflace cen spotřebních výrobků. Hlavní součást tvoří spotřební zboží (okolo 75%), investiční celky představují asi jednu čtvrtinu. Za dokončené výrobky jsou považovány ty, které jsou určeny ke konečné spotřebě. Dělí se do tří kategorií: investiční celky, spotřební zboží minus potraviny, a potraviny. Výrobní ceny potravin a paliv tvoří nestabilní část PPI dokončených výrobků. Pro posuzování meziměsíčních změn je proto obvyklé nebrat v úvahu prudké výkyvy cen potravin a paliv. 
PPI meziproduktů, dodávek a součástí bývá o trochu volatilnější než PPI hotových výrobků, proto je vhodnější sledovat dlouhodobý trend vývoje raději než jednotlivé meziměsíční změny. Změny tohoto indexu obvykle předznamenávají změny PPI hotových výrobků. 
PPI surovin vstupujících do výroby bývá v meziměsíčním porovnání rozkolísaný, ale dlouhodobý trend naznačuje hodnotu PPI meziproduktů a PPI hotových výrobků. 
Reakce trhu:
Trh obligací upřednostňuje nízkou úroveň inflace (tedy i nízké úrokové sazby) a na vyšší nárůst PPI reaguje poklesem cen obligací a vzrůstem výnosu. Pří mírném nárůstu či poklesu PPI reaguje trh obligací posílením cen a poklesem výnosu.
Rovněž trh akcií reaguje oslabením na vyšší nárůst PPI. V případě příznivého vývoje indexu - mírný nárůst, pokles - akcie posilují.
Pro hodnotu domácí měny na devizovém trhu a vysoký nárůst PPI negativní zprávou.
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Consumer Price Index
(Index spotřebitelských cen (CPI) 
Tvoří jej koš zboží a služeb neměnné kvality a množství, nakoupeného všemi městskými spotřebiteli a pracujícími, kteří pobírají týdenní, příp. denní mzdu (dělníci, manuálně pracující) . Na rozdíl od PPIs podchycuje změny cen na začátku, uprostřed a na konci měsíce. CPI je zveřejňován dva až tři týdny po ukončení měsíce. Je sezónně upravován. Jako základ slouží ceny z let 1982-1984, které jsou rovny 100. Jsou publikovány dvě verze CPI: spotřebitelé ve městech (CPI-U), zahrnující 87% neinstitucionální populace a CPI-W, (manuálně pracující), který tvoří 32 % neinstitucionální populace. Rozdíl změny hodnoty mezi CPI-U a CPI-W je v meziměsíčním porovnání minimální, protože CPI-W je součástí CPI-U.
CPI tvoří osm výdajových skupin: potraviny a nápoje, bydlení, oblečení, doprava, zdravotní péče, rekreace, vzdělání, komunikace a jiné zboží a služby. 

Obecně jsou meziměsíční rozdíly CPI stabilnější než rozdíly PPI hotových výrobků, protože na CPI mají velký podíl výdaje za služby.Ceny služeb jsou obvykle málo volatilní , ačkoliv i v této oblasti může dojít při stagnujícím výkonu ekonomiky k výraznějším cenovým nárůstům. Ceny potravin a energií na spotřebitelské úrovni mohou být stejně volatilní jako na úrovni výrobní. 

Reakce trhu:
Pro trhy je CPI jedním z nejsledovanějších indexů, protože je nejlepším výchozím ukazatelem pro odhad skutečné cenové hladiny. Trh obligací, akcií i domácí měna zareagují negativně na nečekaný vzestup hodnoty CPI. Možnost zvýšení úrokových sazeb se při neočekávaném nárůstu hodnoty CPI stává reálnou a ceny akcií i obligací klesají. Hodnota domácí měny na devizovém trhu poklesne, vzhledem k tomu, že zvýšení úrokových sazeb není podloženo ekonomickým růstem, ale zvýšením cenové hladiny. Obchodníci často přihlížejí k hodnotě CPI po odečtení nárůstu cen potravin a energií. Prudký vzrůst CPI, který není způsobený nárůstem cen potravin či energií, znamená prudší reakci trhu. 
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GDP Deflators
(Deflátory HDP) 
Deflátory jsou komplexní ukazatele inflace, protože určují změny cen napříč všemi částmi ekonomiky: spotřební zboží, kapitálové statky,zahraniční sektor a vláda. GDP deflators jsou zveřejňovány společně s GDP a NI asi čtyři týdny po ukončení čtvrtletí. Údaje jsou sezónně upraveny a promítnuty do ročního ukazatele. 
V principu by se měly čtvrtletní změny GDP deflátorů jen minimálně lišit od čtvrtletních změn CPI a PPIs. 
Reakce trhu:
GDP Deflators jsou velmi sledovaným ukazatelem. Vyšší než očekávaný nárůst hodnoty ukazatele je nepříznivou zprávou pro všechny trhy. Ceny akcií, obligací i hodnota dolaru na základě takové zprávy oslabují. Mírný nárůst indexu má za následek posílení cen akcií, obligací a hodnoty domácí měny.
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Mzdová inflace 
Average Hourly Earnings
(Průměrná hodinová mzda) 
Ukazatel je zveřejňován jeden týden po skončení sledovaného měsíce. Hodnota je udávaná před odečtením daní, sociálního pojištění a bez vyplacených sociálních dávek. Ukazatel je sezónně upraven.
Průměrná hodinová mzda pracovníků v soukromém sektoru výroby je výsledkem podílu celkových mezd v nezemědělském sektoru a celkového počtem odpracovaných hodin. (bez údajů o státních zaměstnancích).Údaje o hodinové mzdě odrážejí jak změny v základních hodinových mzdových sazbách tak změny v platbách za práci přesčas. 

Údaje o průměrných mzdách (hodinových a týdenních) jsou k dispozici pro následující sektory: těžařství, stavebnictví, výroba, doprava a veřejné služby, velkoobchod, maloobchod, peněžnictví, pojišťovnictví a obchod s nemovitostmi, služby.
Vzhledem k tomu, že je ukazatel nekonzistentní se změnami zaměstnanosti a změnami přesčasové práce, nelze jej pokládat za skutečné mzdové náklady zaměstnavatele. Přesto se ukazatel průměrné hodinové mzdy pohybuje po podobné křivce jako ostatní inflační ukazatele. Je jediným z ukazatelů mzdové inflace, který je publikován měsíčně, takže se podle něho dá alespoň přibližně odhadnou hodnota a trend vývoje dalších, čtvrtletně publikovaných ukazatelů. Meziměsíční porovnávání může být zavádějící vzhledem k pravděpodobné volatilitě ukazatele; je proto vhodné sledovat vývoj v dlouhodobějším horizontu. Dodatečné úpravy hodnoty mohou být poměrně výrazné. 

Reakce trhu:
Ukazatel průměrné hodinové mzdy je prvním zveřejněným indikátorem inflace v daném měsíci. Prudký nárůst hodinové mzdy ukazuje na nárůst inflačních tlaků a je negativní zprávou pro akciový trh i pro trh dluhopisů. Následkem takové zprávy je pokles cen obligací i akcií. Poklesem hodnoty reaguje i domácí měna. 
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Čtvrtletní ukazatele 
 Employment Cost Index
(Index mzdových nákladů zaměstnavatelů) 
Ukazatel je zveřejňován čtvrtletně a odráží změny ceny práce (mzdových nákladů) bez ohledu na vliv přesunů pracovních sil mezi jednotlivými profesemi a sektory výroby. Výpočet je prováděn čtvrtletně za výplatní období včetně 12. dne měsíce března, června, září a prosince. Zveřejnění ukazatele připadá na poslední čtvrtek v následujícím měsíci. Hodnoty jsou sezónně upraveny. ECI pokrývá mzdy a odměny zaměstnancům vyplacené soukromými i veřejnoprávními nezemědělskými zaměstnavateli.
Přes jinak vysokou vypovídací schopnost nevyjadřuje ECI míru změny v celkových nákladech na pracovní sílu. Nezahrnuje například náklady na vyškolení a retroaktivní platby. Index také nezahrnuje všechny zaměstnavatele a zaměstnance v USA, pouze téměř všechny zaměstnance v civilním sektoru vyjma zemědělství. Rovněž nezahrnuje údaje o samostatných podnikatelích.
Prudký nárůst ECI v jinak stabilním nebo mírně vzrůstovém dlouhodobém trendu je znepokojivým jevem. Prudký nárůst hodnoty při klesajícím trendu bývá většinou momentální odchylkou. 
Reakce trhu:
Obchodníci reagují na ECI stejně jako na ostatní data o inflaci. Při prudkém nárůstu, který značí zvýšení inflačních tlaků je negativní zprávou pro všechny trhy, které v reakci na to oslabují. Mírný nárůst odpovídající výkonu ekonomiky je pro trhy zprávou pozitivní.
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Productivity and Costs 

(Produktivita a náklady) 
Čtvrtletní údaje o produktivitě a nákladech jsou publikovány po zveřejnění GDP a NI. Jsou zveřejňovány šestkrát ročně ve druhém nebo třetím týdnu měsíců února, března, června, srpna, září a listopadu.Data jsou sezónně upravena a procentní změny jsou kalkulovány do ročního vyjádření. 
Údaje o produktivitě a nákladech jsou dostupné pro čtyři kategorie: obchod, obchod mimo zemědělství, výroba a nefinanční korporace. 
Produktivita vyjadřuje vztah mezi objemem produkce a množstvím odpracovaného času. Náklady tvoří hodinové náhrady za práci a jednotková cena práce. 
Reakce trhu:
Nárůst produktivity je hospodářsky příznivý jev. Proto nárůst mzdových nákladů doprovázený vzrůstem produktivity není považován za jev posilující inflaci. 
Nárůst mzdových nákladů a jednotkové ceny práce nepodložený zvýšením produktivity je negativním jevem, na který reaguje poklesem jak trh obligací, tak akciový trh. 
Reakce na zveřejnění tohoto ukazatele však bývá spíše mírná. 

Obsah
  
Ostatní ukazatele sledující vývoj produkce
Silné hodnoty ukazatelů značící silnou ekonomiku způsobí pokles ceny dluhopisů,nárůst hodnoty akcií a posílení hodnoty domácí měny. Naopak slabé hodnoty ukazatelů naznačují oslabující ekonomiku a způsobují růst ceny dluhopisů (pokles výnosů), pokles hodnoty akcií i hodnoty domácí měny na devizovém trhu. 
Týdenní ukazatele 
Initial Claims for Unemployment Insurance
(Nově vzniklé nároky na podporu v nezaměstnanosti) 
Ukazatel je zveřejňován každý čtvrtek a monitoruje předcházející týden končící sobotou. Udává počet nově vzniklých nároků na podporu v nezaměstnanosti. Týdenní data bývají velmi rozkolísaná, proto je vhodnější odhadovat trend na základě dlouhodobějšího sledování ukazatele. 
Ve stejné době je zveřejňován i index trvajících nároků na podporu v nezaměstnanosti. Tento index monitoruje období o dva týdny předcházející jeho zveřejnění. Pokud množství nezaměstnaných, kteří pokračují v pobírání podpory v nezaměstnanosti, narůstá, značí to převis nabídky nad poptávkou na trhu práce. 
 Reakce trhu:
Trh obligací reaguje na nárůst počtu příjemců podpory v nezaměstnanosti příznivě, protože tento stav značí zhoršování situace na trhu práce. Zhoršující se ekonomická situace doprovázená nedostatkem inflačních tlaků znamená pokles úrokových sazeb. V takovém případě cena obligací roste za současného snížení výnosů. V případě poklesu počtu příjemců podpory v nezaměstnanosti cena obligací klesá, výnos se zvyšuje.
Ceny akcií pravděpodobně oslabí při zvýšení počtu příjemců podpory v nezaměstnanosti. Přestože i pro akciový trh jsou nízké úrokové sazby pozitivní, slabý výkon ekonomiky předznamenává i slabé výsledky jednotlivých společností. 
Pro devizový trh znamená nárůst hodnoty ukazatele pokles poptávky po domácí měně, protože slabý výkon ekonomiky referuje k nízkým úrokovým sazbám. 
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Unemployment Rate
(Míra nezaměstnanosti) 
Míra nezaměstnanosti narůstá současně se snižováním se výkonu ekonomiky a klesá v období, kdy ekonomika posiluje. Ukazatel je sestavován na základě průzkumu uskutečněného mezi 60 000 domácnostmi. 
Míra nezaměstnanosti je poměr nezaměstnaných k ekonomicky aktivnímu obyvatelstvu vynásobený 100. 
Jedná se o retrospektivní ukazatel, takže není potřeba se příliš znepokojovat vzrůstem míry nezaměstnanosti v případě, že ostatní ekonomické ukazatele jsou příznivé. 
Reakce trhu:
Trh obligací vítá zvýšení míry nezaměstnanosti - ceny obligací rostou, výnosy klesají. Vzestup míry nezaměstnanosti je spojen s poklesem výkonu hospodářství a tím se snížením úrokových sazeb. Naopak snížení míry nezaměstnanosti značí rostoucí výkon hospodářství, který směřuje ke zvýšení úrokových sazeb; v takovém případě ceny obligací klesají , výnosy rostou. 

Pro akciový trh znamená nárůst míry nezaměstnanosti negativní zprávu a pokles cen akcií. Při poklesu míry nezaměstnanosti ceny akcií posilují. Stejným způsobem reaguje i hodnota domácí měny na devizovém trhu. 
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Nonfarm Payrolls
(Počet zaměstnanců - pracovních míst - mimo zemědělství) 
Počet pracovních míst v nezemědělských sektorech bývá zveřejňován během první dekády měsíce. Ukazatel nezahrnuje samostatné podnikatele, dále nezahrnuje zaměstnance, kteří ve zkoumaném období stávkují nebo jsou dočasně uvolněni ze zaměstnání bez nároku na náhradu mzdy. Má-li někdo dva či více zaměstnavatelů, figuruje na seznamech všech těchto zaměstnavatelů. Při hodnocení ukazatele je nutno brát v úvahu všechny faktory, které mohou být příčinou poklesu či propadu jeho hodnoty, aniž by výrazněji vypovídaly o aktuálním stavu ekonomiky. Např. koncem roku se prudce zvyšují tržby maloobchodních prodejců a zároveň se zvyšuje počet zaměstnanců, který se začátkem roku zase sníží. Ve stavebnictví zase klesá počet zaměstnanců s příchodem zimy, nebo jinak nepříznivého počasí. Tyto výkyvy nelze považovat za směrodatné pro budoucí trend vývoje počtu zaměstnanců.
Reakce trhu:
Trh obligací upřednostňuje menší nárůst nebo přímo pokles počtu zaměstnanců v nezemědělských sektorech, protože tyto situace signalizují pokles výkonu hospodářství. Slabý výkon ekonomiky předznamenává nižší úrokové míry. Naproti tomu prudký nárůst hodnoty ukazatele značí zdravý vývoj ekonomiky a předznamenává zvýšení úrokových sazeb s cílem snížit inflační tlaky. Trh obligací v takovém případě oslabuje při zvyšujícím se výnosu. 
Akciový trh reaguje na nárůst počtu zaměstnanců pozitivně, akcie posilují při očekávání dobrých výsledků jednotlivých firem, na pokles ukazatele reaguje akciový trh oslabením. 
Domácí měna posiluje při vzestupu hodnoty ukazatele, v očekávání růstu úrokových měr a tím zvýšené poptávce po měně. Naopak poklesne-li počet zaměstnanců v nezemědělských sektorech, domácí měna má tendenci oslabovat. 
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Average Workweek
(Průměrný počet odpracovaných hodin za týden) 
Dalším ekonomickým ukazatelem je průměrný počet odpracovaných hodin během jednoho týdne. Jedná se o jeden z hlavních ekonomických ukazatelů. Zaměstnavatelé mají tendenci prodlužovat pracovní dobu před tím, než přijmou nové zaměstnance a naopak zkracují pracovní dobu před tím, než přejdou k propouštění. Vzhledem k tomu, že data o zaměstnanosti jsou zveřejňována dva týdny před daty o produkci, Average Workweek společně s Nonfarm Payrols jsou vhodným východiskem pro odhad objemu výroby . Obecně bývá index velmi volatilní.
Reakce trhu:
Analytici vidí v nárůstu průměrného počtu odpracovaných hodin signál vzrůstu počtu zaměstnanců a tím i signál zdravé ekonomiky. Naopak pokles odpracovaných hodin naznačuje slabší hospodářský výkon. 

Trh obligací zareaguje na nárůst počtu hodin oslabením ceny obligací, zvýšením výnosu a na pokles ukazatele reaguje posílením hodnoty obligací a poklesem výnosů. 
Akciový trh při nárůstu ukazatele reaguje pozitivně - akcie posílí, při poklesu ukazatele akcie oslabují. 
Obsah
 
Index of Help Wanted Advertising
Je zveřejňován poslední čtvrtek v měsíci za předcházející měsíc. Vzhledem k tomu, že je tento ukazatel zveřejňován asi tři týdny po údajích o zaměstnanosti, není už použitelný pro odhad změn míry nezaměstnanosti nebo údaje o počtu zaměstnanců. 
Monitoruje vydané inzeráty nabízející volná pracovní místa. Index narůstá v období expanze hospodářství, a naopak klesá v období poklesu výkonu ekonomiky. 
Reakce trhu:
Trhy nereagují příliš výrazně na zveřejnění tohoto indexu. 

Obsah
 
Index of Industrial Production
(Index průmyslové výroby) 
Předběžný odhad je zveřejňován asi dva týdny po skončení měsíce. Tento index zahrnuje výrobu, těžařství a veřejné služby. Tvoří zhruba 1/4 GDP. Ukazatel je sezónně upraven, údaje z roku 1992 = 100.
Ukazatel je rozdělen podle produktů. Okolo 45% tvoří produkce dokončených výrobků zahrnující zboží krátkodobé i dlouhodobé spotřeby, zařízení podniků a obranná zařízení. Nedokončené výrobky, tj. ty, které dále vstupují do výroby, tvoří asi 15% indexu. Představují vstupy pro stavebnictví, zemědělství a veřejné služby. Produkce materiálů je v indexu zastoupena asi 40% - jde např. o základní kovové materiály, tkaniny, papír, chemikálie, apod., které jsou dále průmyslově zpracovávány. 

Hodnota ukazatele narůstá s ekonomickým růstem a klesá s poklesem ekonomiky. 
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Capacity Utilization Rate
Capacity Utilization Rate je úzce provázána s průmyslovou produkcí. Měří operační kapacitu nevyužitých zdrojů a ukazatel je zveřejňován současně s indexem průmyslové výroby. Míra využití je rovna podílu celkové produkce a výrobní kapacity. 

Obecně lze říci, že Capacity Utilization Rate na úrovni okolo 88 % znamená, že výroba je plně vytížena a objevují se zvýšené inflační tlaky. Úroveň plné vytíženosti se však u jednotlivých odvětví liší. 
Hodnota ukazatele narůstá s ekonomickým růstem a klesá s poklesem ekonomiky. 
Reakce trhu:
Nárůst hodnoty indexu signalizuje ekonomický růst, zatímco pokles značí zpomalení růstu. 

Trh obligací reaguje na nárůst hodnoty indexu oslabením ceny obligací a vzestupem výnosů.
Akciový trh reaguje posílením na nárůst ukazatele, při poklesu hodnoty ukazatele akcie oslabují.
Domácí měna na trhu deviz reaguje na nárůst ukazatele posílením, při poklesu hodnoty ukazatele oslabuje. 
Obsah
 
NAPM
(Index národní asociace nákupního managementu) 
Národní asociace nákupčích je soukromá organizace, která sestavuje a každý měsíc zveřejňuje soubor ukazatelů produkce a inflace. Nejzajímavější pro trh je NAPM, který je oznamován první den následujícího měsíce za měsíc předcházející, (tedy lednová data 1. února). Ukazatel je sezónně upraven a na rozdíl od většiny ekonomických ukazatelů není v budoucnu opravován. 

NAPM je tvořen pěti soubory dat: 
Nové objednávky 
Produkce 
Dodávky 
Zásoby 
Zaměstnanost 
Ukazatel NAPM nelze posuzovat stejným způsobem jako ostatní ekonomické ukazatele. Výchozí hodnota ukazatele je 50%. Ukazatel na úrovni 50% nebo více značí expandující jak ekonomiku, tak i výrobní sektor, ukazatel v rozmezí mezi 50% a 44,5% signalizuje rostoucí ekonomiku,ale stagnaci výrobního sektoru, úroveň nižší než 44,5% signalizuje recesi ekonomiky i výrobního sektoru.
Reakce trhu:
Od té doby, co se Alan Greenspan vyjádřil, že přikládá tomuto ukazateli význam, je jeho zveřejnění nervózně očekáváno i účastníky trhu. 
Pro trh akcií a devizový trh jsou hodnoty nad 50 příznivou zprávou na základě které mají akcie i hodnota domácí měny tendence posilovat. 
Trh obligací naopak reaguje pozitivně na hodnoty pod 50 které znamenají signál oslabování ekonomiky. 
Obsah
 
Index of Leading Indicators
(Index hlavních ukazatelů)
Tento index je hlavním měřítkem směřování ekonomické aktivity a je sestaven tak, aby indikoval body zlomu ve výkonu ekonomiky. Základ pro výpočet LEI tvoří 10 ukazatelů. Hodnota je sezónně upravena, 1992 = 100. Index je zveřejňován 4 až 5 týdnů po ukončení sledovaného měsíce. 
Reakce trhu:
Trhy většinou nereagují nijak silně na zveřejnění tohoto ukazatele. Přesto ve zlomových obdobích ekonomického cyklu může být vnímán, jako potvrzení změny směřování ekonomiky. Mnoho ekonomů věří, že nastávající recese je signalizována třemi po sobě jdoucími propady LEI. Tato teorie však může být zavádějící, protože by podle ní muselo nastat více recesí než jich skutečně přišlo. 
Obsah
  
Zdroje aktuálních informací na WWW:
The Commerce Department: http://www.census.gov 
The Labor Department: http://www.bls.gov 
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